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Como implementar
su sistema de trading

Avance en el mercado con sus creencias

La fijacién de precios en el mercado tiene su origen en la dindmica y la intensidad de la interaccion de
las emociones de los actores del mercado, y por lo tanto, de sus actitudes, de su estado psicolégico
y sus creencias. Estos factores cualitativos son dificiles de cuantificar. Esta es sin duda una de las

razones por las gue muchos sistemas de trading se basan Unicamente en factores cuantitativos. Sin

embargo, la integraciéon de factores tanto cuantitativos como cualitativos se traduce en la consecucion
de beneficios estables y altamente rentables a largo plazo. Asi que... vaya y encuentre un nicho en el

que tener éxito.

» Muchos traders e inversores evolucionaran de tal ma-
nera que finalmente querran desarrollar sus propios
sistemas de trading. Asi, algunos de ellos, conseguiran
avanzar centrandose en la psicologia subyacente de los
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participantes del mercado. La fijacion de precios del mer-
cado se origina con la oferta y la demanda; en otras pala-
bras, con las actitudes, estado emocional y premisas sub-
yacentes de los participantes del mercado. La dindmica



emocional de la interaccién entre los compradores y ven-
dedores determina cuando se consolidaran los precios o
cuando, y en qué momento, se moveran en una direccion
determinada. En base a ciertos patrones comparables a
formas especificas en los graficos, se puede identificar
la dindmica de mercado (reconocimiento de patrones vi-
suales).

Dado que todos los mercados estan sujetos a la dina-
mica de los compradores y vendedores, los mismos patro-
nes se pueden encontrar en diferentes marcos temporales
(por ejemplo en graficos de 15 minutos o diarios), asi como
en diferentes mercados (Forex, indices, acciones, materias
primas, etc.). Por lo tanto, los mercados pueden ser con-
siderados como fractales. Asi que un sistema de trading
basado en el reconocimiento de patrones debe funcionar
de forma fiable en varios plazos temporales y mercados.
Las creencias como parte de los cimientos

Un sistema de trading se basa siempre en ciertas creen-

cias. Aunque sin embargo, los desarrolladores no sean
plenamente conscientes de ello. Los sistemas de trading
mas rentables que generan ingresos estables a largo pla-
zo se basan en una sélida base de creencias.

Después de todo, solo si usted sabe como piensan
y actuan los participantes del mercado en determinadas
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situaciones podra usarlo como base para desarrollar un
sistema consistentemente rentable de trading. Estas si-
tuaciones Unicas recurrentes se pueden identificar en el
mercado en base a ciertos patrones de precio. No impor-
ta aqui si hacemos trading de forma totalmente automa-
tica o de forma discrecional.

En su lugar, se trata de encontrar las ideas operativas
que tengan un perfil de bajo riesgo, junto a un alto poten-
cial de beneficios. Estas suelen ser los nichos mas ren-
tables del mercado aunque no sean faciles de encontrar
aungue nos mostraran cierta estabilidad con el tiempo.
Un sistema de trading que se basa en una o més ideas
operativas debe generar a largo plazo una expectativa
positiva, mientras que debe resistir a las fases de rachas
de pérdidas. El sistema tiene como objetivo identificar la
mavyor cantidad de ventajas del mercado como sea po-
sible y operarlas de una manera rentable. Cuanto mas
ventajas se puedan consolidar en un sistema de trading,
mayor serd el rendimiento del sistema (véase la Figura
1). Su monitorizacion se podra hacer en base a la tasa
de ganancia, la esperanza media de las ganancias, la vo-
latilidad de las expectativas individuales y el nimero de
oportunidades de trading anuales. Una variable tipica de
célculo para determinar el rendimiento del sistema es el
SQN® - Numero de Calidad del Sistema (ver cuadro de
informacion).

Usted podria ahora preguntarse: ;Por qué molestar-
nos en empezar desde el inicio? Después de todo, es muy
facil crear un conjunto de reglas con las herramientas ac-
tuales a partir de una serie de indicadores tradicionales,
de libre disposicion. Parece prometedor la combinacion
de, por ejemplo, un MACD (Media mévil de convergen-
cia / divergencia) como senal de disparo y un cruce de
medias moviles. Ademas, este conjunto de reglas pue-
de ser facilmente analizado contra
el histérico de precios de las agen-

G1) Representacion esquematica del desarrollo de sistemas

Ventajas del mercado

(6)
Trampa de trader
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tas mas contenga mas (til, mas estable y rentable seré el sistema.

En Gltima instancia, un sistema de trading que funciona bien es un compendio de ventajas del mercado. Cuan-

Fuente: Representacion propia del autor

cias de bolsa y optimizarlas para el
periodo considerado. Si utiliza este
método cuantitativo, se encontrara
muy rapidamente con correlaciones
rentables. Sin embargo, lo ultimo no
dura mucho tiempo. Por lo general,
s6lo funciona bien contra un histori-
co optimizado, la razén es que estas
correlaciones no reflejan ninguna re-
lacién causal y/o cualitativas. Estas
relaciones solo surgen de la légica
de las creencias subyacentes. Ade-
mas, usted debe hacer las siguientes

preguntas: ;Puede realmente tener
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éxito un enfoque relativamente simple, puramente cuan-
titativo? jAcaso puede la masa que acttia en el mercado
de capitales estar equivocada y por lo tanto sufrir pérdi-
das sdlo para que unos pocos agentes del mercado ob-
tengan beneficios?

Desarrollo de sistemas segiin un ejemplo especifico
Muchos sistemas se basan Unicamente en factores cuan-
titativos y no tienen en cuenta la dinamica psicologia de
los agentes del mercado. Sin embargo, son precisamen-
te estos factores cualitativos, basados en las fortalezas y
debilidades de los participantes, los que son importantes
para que el sistema obtenga un rendimiento positivo e
ingresos estables a largo plazo. Ahora, jcdémo se pueden
integrar los 2 factores cuantitativos y cualitativos en un
solo sistema?

El siguiente ejemplo ilustra cdémo identificar venta-
jas individuales del mercado, a partir de las creencias
de base sobre las que se montan las demas. El siguiente
paso permite a este ultimo proporcionar una descripcion
cualitativa del sistema de trading que vayamos a desa-
rrollar.

a) Las creencias y la identificacion de las ventajas del

mercado

1) Las tendencias del mercado continuaran siempre
mas tiempo del que los agentes del mercado podran
jamas aguantar.

Ventaja 1: Desarrollar un sistema de trading que ope-
re con la tendencia (sistema tendencial).

2) Las consolidaciones de precios durante una tenden-
cia son tiempos de “renovacion” (o pausas cortas)
necesarios para que la tendencia reponga fuerzas an-
tes de continuar.

Ventaja 2: En una tendencia, busque oportunidades
de entrada tras una consolidacion.

3) La “multitud” generalmente se equivoca, por ello su-
fren pérdidas y s6lo muy pocos ganan.

Ventaja 3: Busque oportunidades contra la intuicion
(nicho).

4) Las roturas de precios son populares entre un gran
numero de participantes en el mercado. Se les detec-
ta facilmente y por ello es ldgico (estadisticamente
hablando) que la mayoria de las roturas fallen.
Ventaja 4: Encuentre una estrategia que se beneficie
de esas falsas rupturas.

5) Muchos operadores inexpertos operan contra ten-
dencia, son emocionales y pierden la mayor parte del
tiempo (el trading en direccion de una tendencia les
parece demasiado aburrido).
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Ventaja 5: Encuentre las situaciones en las que los
traders que operan contratendencia fallan y entre a
favor de la tendencia.

6) El impulso mas fuerte y fiable se origina cuando

se pilla por sorpresa (trampas) a los participantes
del mercado. Entonces cerraran su posicion con
pérdidas, moviendo aun mas al precio en dicha
direccion.
Ventaja 6: Encuentre las situaciones que infligen un
gran dolor a tantos participantes del mercado como
sea posible. Suelen ser situaciones en las que los
participantes estan muy “seguros” y el movimiento
se va contra ellos provocando pérdidas y quedando
atrapados al instante (trampa del trader).

b) Caracteristicas del sistema de trading y posibles ideas

para su implementacion

En base a las ventajas del mercado derivadas de las

creencias, ahora podemos describir nuestro sistema de

forma cualitativa, utilizando varias caracteristicas:

1) Tipo: Tendencial (operar con la tendencia)

2) Entorno: Entrada desde una consolidacion (contrac-
cion de volatilidad)

3) Logica: La estrategia no sigue la forma en que la gente
ve las cosas, sino que hace lo contrario a la intuicién

4) Estrategia: Operar falsas rupturas (identificacion de
situaciones en las que las roturas puedan fallar)

5) Contrapartida: trader contratendencia

6) Entrada: Trampa del trader (Abre una posicion cuan-
do los trader en contratendencia estén saliendo)

Esta descripcion se basa en las relaciones causales 16-

gicas. La logica de las creencias puede, por decirlo asi,
entenderse como las piedras angulares del sistema de

Rendimiento del sistema

El rendimiento de un sistema de trading se puede identifi-
car correctamente segun el SON® (Numero de Calidad del
Sistema). El cual es la unidad de medicién desarrollada por
Van Tharp y basado en una puntuacion T estadistica. Para
identificar el rendimiento, se divide la esperanza media de
los retornos por operacién (R multiplos) entre la volatilidad
de las expectativas individuales, calculada respecto a su
desviacion estandar. Este cociente se suele multiplicar por
10 para 100 operaciones usadas como base. Por ello, para
aumentar el rendimiento, se puede aumentar el promedio
de la esperanza y/o reducir la volatilidad. Un muy buen sis-
tema de trading tiene un SON® de maés de 3.




trading (modelo de negocio). Sin embargo, hasta que
este trabajo preliminar no se haya completado no tendra
sentido desarrollar el sistema (a partir de la configura-
cion de entrada) mediante la busqueda de las normas
pertinentes. Estas podran basarse en indicadores ade-
cuados y/o patrones especificos. Para cada caracteristica
descriptiva, hay una amplia gama de formas de desarro-
llarlas. Esto significa que se podran obtener una multitud
de sistemas diferentes a partir de una descripcion de un
sistema (véase mas arriba). En este caso, se recomienda
una combinacion de reglas basadas en indicadores y el
reconocimiento de patrones visuales (ver Figura 2).

1 Enfoque basado en indicadores
La determinacion de la tendencia (caracteristica 1) puede,
por ejemplo, hacerse de diferentes maneras, desde un
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punto de vista técnico (maximos y minimos) o mediante
el uso de medias moviles diferentes o con una linea de
regresiéon. Aqui, la creatividad utilizada para determinar
la tendencia no conoce limites. Por otra parte, es impor-
tante determinar el horizonte temporal de la tendencia en
mas detalle. Ademas es necesario determinar por ejem-
plo la fuerza necesaria y la suavidad de la tendencia.

Las estrategias basadas en falsas rupturas (véase ca-
racteristica sistema 4) pueden ser identificadas mirando,
por ejemplo, el fracaso de las senales de entrada MACD.
Esto podria hacerse en combinacion con ciertos patrones
de velas, por ejemplo, una vela martillo (patrén visual).

2. Procedimiento basado en

reconocimiento visual de patrones

Es conveniente definir las caracteristicas fundamentales
de un sistema basado en el reconoci-

G2) De la descripcion del sistema al conjunto de reglas

Descripcion del sistema

conjunto de reglas

e Entrada

sistema tan bien como sea posible.

Indicadores
Tipo :
c 2 Tendencia
= Indicador 1
e Entorno = Indicador 2
e Légica
0 Estrategia .
Patrones Visuales
e Contraparte

1 2 3 45

Un sistema de trading se caracteriza por la descripcion del sistema, en base a la cual se desarrolla utilizando
indicadores y patrones visuales. En este caso, el conjunto de normas se debe reflejar cualitativamente en al

Fuente: Representaci6n propia del autor

miento de patrones visuales. La gran
ventaja del reconocimiento de patro-
nes es que nos da directamente la
fuerza particular de los trader discre-
cionales. Sdélo algunos sistemas de
negociacion son capaces de identifi-
car patrones visuales con éxito. Esto
es asi ya que necesita que se lleven a
la practica un conjunto de reglas que
reflejan el componente intuitivo del
patron. Esto no es facil: Un patron
que es relativamente facil de detec-
tar por el ojo humano necesita en un
ordenador una programacion de un
codigo que no siempre es una tarea
facil. Usando el ejemplo del sistema
actual observamos en 2, 3 y 4 (con-
solidacion de tendencia, entrada
contraintuitiva, dentro de una ruptu-

ra falsa), varios patrones visuales.

Consolidacion de 1: 2 toques

G3) Tipos de consolidacion segln los patrones visuales de reconocimiento

Consolidacion 2: cabeza hombro cabeza

Consolidacion 3: multi toques

entrada [ entrada

L 2 ™ rotura /

diente en el rendimiento del sistema.

Hay una amplia gama de patrones de consolidacion (sélo incluimos aquf una seleccién). Cada patrdn tiene ventajas y desventajas especificas con el efecto correspon-

1 2 3 45 9\

rotura rotura

Representacién propia del autor: Fuente
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Los 3 ejemplos de la Figura 3 cumplen con el crite-
rio de consolidaciéon (Funcion 2). En este caso toma una
forma especial de linea horizontal en una tendencia al-
cista. La longitud de la consolidacion aumenta hacia la
Version 3. En los 3 casos hay una ruptura por debajo de
la linea horizontal. La re-ruptura al alza de la linea confir-
ma la ruptura falsa (caracteristica 4). En el momento de
la re-ruptura, el publico seguird convencido del éxito de
la senal a corto, por lo que el momento de entrada seréa
contrario a la intuicion (Funcion 3).

Las 3 versiones pueden ser utilizadas para desarro-
llar un sistema. Una gran ventaja de la versién 1 es sin
duda el gran numero de oportunidades anuales. La ter-
cera version es la mas especifica con una consolidacién
multi-toques que no se produce a menudo en el mercado.
Debido a la longitud de la consolidacién y el gran numero
de toques, la dindmica emocional (o la acumulacion de
presién) entre compradores y ven-

La “entrada” es un requisito previo fundamental
para seguir desarrollando el sistema.

«

Los componentes individuales de un sistema
Hasta ahora, hemos discutido el origen y desarrollo
un sistema de trading, en particular, la configuracién
de entrada. Ademas deberiamos ahora pensar en las
normas de entrada especificas y en la colocacion del li-
mite de pérdidas. Ademas, un sistema de trading inclu-
ye otros componentes importantes. Después de todo,
como ya habra oido antes, la “entrada”, como se le sue-
le llamar (patron, entrada especifica y limite de pérdida
inicial), no es el factor mas importante. Simplemente
es un requisito previo fundamental para poder seguir
desarrollando el sistema. De hecho, sin una entrada
que nos dé una expectativa positiva usted no tendra
que preocuparse de los otros componentes del sistema
(ver Figura 4).

Una vez que la configuracién de entrada esté bien es-
tablecida, los otros componentes tendran un mayor im-

dedores es muy alta. Los 3 patrones
necesitan ser programados indivi-
dualmente ya que no hay solucion
estandar disponible. Este procedi-

Sistema de trading

G4) Componentes esenciales de un sistema de trading

Descripcion

miento implica una programacion
personalizada que le permitira estar
muy seguro de que el sistema actua
en un nicho del mercado. Después
de la implementacion, se debe pro-
bar el rendimiento del sistema con
un historico y una prueba a futuro asi
como con una simulacién que tenga
unos multiplos de riesgo adecuados
(conocido como “R”) para un anali-
sis estadistico.

Se puede encontrar una estrate-
gia de negociacién concreta en base
a las creencias y las caracteristicas
del sistema anterior con una combi-
nacion del reconocimiento de patro-
nes visuales (Version 3) en la revista
TRADERS’
“Hazte Cazador”).

de este ano (articulo

Configuracion

Filtros

Algoritmo de salida

Posicion
Algoritmo de
dimensionamiento

=Regla especifica de entrada
= Limite inicial de entrada
= Configuracion de entrada

= Eliminacion de las operaciones con pérdidas
= Aumento de la tasa de ganancia y la mejora de la esperanza
media

= Gestion de la operacion durante las fases preservacion del
dinero, maximizacion del beneficio y conservacion de
beneficios

=Responda a la pregunta de ";Cuanto?"
= Es el componente més importante para alcanzar los
objetivos de la inversion

Un sistema de trading consta de varios componentes, los mas importante se muestran aqui. A pesar de que
se habla largo y tendido de las configuraciones de entrada, existen varios componentes que realmente pueden
tener un impacto méas grande en los resultados de su sistema.

Fuente: Representacion propia del autor
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pacto en el rendimiento del sistema. En esencia, se trata
de los filtros que se aplicaran, el algoritmo de salida y el
algoritmo de calibrado.

a) Filtros

La finalidad de los filtros es eliminar la mayor cantidad
de operaciones con pérdidas posible. El objetivo es au-
mentar la tasa de ganancia y la esperanza media sin
reducir demasiado el nimero de operaciones. También
debe asegurarse que no afectamos a las operaciones
rentables, con altos beneficios, para no filtrarlas en el
proceso. Por lo general, hay ciertos grupos de opera-
ciones que pueden ser identificadas como perdedoras
recurrentes y definirles algunas reglas de filtrado. Del
mismo modo, habra momentos del dia o de la semana,
en los que no operar sera ventajoso.

b) Algoritmo de salida

El algoritmo de salida puede ser considerado como el
componente mas desafiante del sistema. Basicamente,
una operacién puede dividirse en 3 fases:

e Preservar el capital (si todavia esta en la etapa inicial
de riesgo)

e Maximizar beneficios (si ya esta en el punto de equili-
brio)

e Preservar las ganancias (si se ha alcanzado cierto ni-
vel de destino)

Objetivos monetarios

Con el fin de determinar los principales objetivos monetarios
de su sistema de trading, tiene sentido pensar en las siguien-
tes preguntas:

e Minima rentabilidad anual que quiera lograr (con una
tasa de probabilidad de, por ejemplo, mas del 95%)?

e Sj su retorno anual ya se ha alcanzado, ;cémo deberia
continuar operando el sistema (méas conservador o mas
agresivo)?

e ;Cual es laracha de pérdidas maxima que no se debe su-
perar (con una tasa de probabilidad de menos del 5%)?

En base a estos objetivos, se puede deducir cual es el SQN®

y el nimero anual de operaciones necesarias. Asi en base al

SQN® del sistema:

e ;Qué algoritmo de gestion del tamafno de posicion quie-
res usar (dindmica o estatica)?

e Qué riesgo maximo por operacion esta usted dispuesto
a correr?
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El objetivo de la estrategia de salida es gestionar adecua-
damente el paso por estas fases. Por lo general, las dife-
rentes reglas de salida se aplican en funcion de lafaseenla
que estemos. Ademas, debe tener directrices claras sobre,
entre otras cosas, como hacer frente a un fuerte aumento
de la volatilidad (parada de volatilidad) o el tiempo que la
operacion pueda estar en una fase lateral (tiempo muerto).

Al igual que durante la formacién del patrén, el al-
goritmo de salida se basa en creencias especificas que
coinciden con el tipo de sistema.

c) Algoritmo de dimensionamiento de la posicion

El tamano de la posicion es el componente del sistema que
se ocupa de la consecucion de sus objetivos de inversién.
Responde a la pregunta de “;cuanto?”. Es decir, en caso de
una pérdida, ;qué porcentaje de la cuenta esta dispuesto
a arriesgar en la operacion? Cuanto mayor sea la apues-
ta, mayor sera el potencial de pérdidas y ganancias. Aqui
se puede hacer una distincion clara sobre si el sistema ha
sido rentable durante el afno en curso. Por ejemplo, podria
utilizar algunos de los beneficios obtenidos para aumentar
el potencial de riesgo/rentabilidad de las operaciones si-
guientes (concepto de dinero del mercado).

Cuanto mejor es el rendimiento del sistema; es de-
cir, una curva de patrimonio empinada y tan suave como
sea posible, mas facilmente se podra alcanzar sus objeti-
vos utilizando el algoritmo que gestiona el tamano de la
posicion. ;Es su objetivo de inversion el lograr el mayor
rendimiento posible? ;O tal vez desea reducir al minimo la
probabilidad de una cierta racha de pérdidas mientras esté
perfectamente dispuesto a aumentar su riesgo en el caso
de un buen rendimiento del sistema? Todo esto y mas se
gestiona mediante el algoritmo que se encarga del tamano
de la posicién. Para cerrar este punto, usted debe tener
claro sus objetivos monetarios para su sistema de trading.

Conclusion

Desarrollar un sistema es un proceso iterativo y creativo
que debe tener en cuenta tanto factores cualitativos como
cuantitativos. De hecho, muchos buenos sistemas se de-
sarrollan en base a creencias. Solo si realmente entiende
al sistema en términos de “modelo de negocio”, entonces
todos los componentes individuales se podran construir
sobre los demas. Por otra parte, si usted es consciente de
las premisas de un sistema y puede identificarse plena-
mente con ellos, usted sera capaz de llegar a tener la con-
fianza necesaria en el sistema. Confianza que seguro que
necesitarad para sobrevivir a las malas rachas. Si la proxi-
ma vez se encuentra con un buen sistema de trading, pres-
te especial atencion a las creencias subyacentes. «
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